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STRATEGY 60

Po mirném listopadovém zakolisdni se akciové trhy v prosinci opét k vratily ristu a celosvétovy akciovy index MSCI ACWI,
meéreny v americkém dolaru, mezimésicné posilil 0 0,9 %. Severni Amerika (Ci spiSe jen Spojené staty) byly jedinym
regionem, ktery zakoncil posledni mésic ve ztraté (-0,1 %), akcie v ostatnich regionech si polepsily v rozmezi 2,0 - 2,7 %.

V USA se opakovala situace z listopadu, kdy technologicky index Nasdaq opét zaostal za Sirsim akciovym indexem S&P
500. Nejvétsi obavy totiz investofi vnimaiji u tzv. ,kruhového investovdni” a celkového objemu penéz, ktery do téchto
investic tece. Kruhové investovdni znamend, Ze napriklad Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto
za obdrzené prostfedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné Nvidie. Investice firem jako Nvidia, Amazon, Google,
Microsoft ¢i Oracle do Al dosahuji stovek miliard dolard a v nésledujicich letech maiji ddle rlst. Zmifiované firmy maji

k dispozici ohromné cashflow z prodejd, reklamy a cloudovych sluzeb, nicméné investice jsou tak rozsahlé, ze ¢ast
investic se jiz financuje nebo bude financovat na dluh. Skeptici uvadeji, ze tyto prostifedky se nemusi zcela vratit, protoze
technologické firmy zatim nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al, ktery by jim byl schopen tyto vydaje

v plném rozsahu pokryt. Od zminénych technologickych gigant naopak slySime, Ze masivni investice jsou pro rozvoj
odvetvi klicové. Za cely rok 2025 dosdahlo zhodnoceni celosvétového akciového indexu MSCI ACWI v americkém dolaru
vice nez solidnich 20,6 %. Podstatné je pfitom slovni spojeni ,v americkém dolaru”. Americkd ména totiz oproti Ceské
koruné v roce 2025 ztratila vice nez 15 % své hodnoty, a proto investor bez ménového zajisténi vici dolaru zhodnotil svou
investici do zminéného indexu pouze o 2 %. Opacnd situace nastala v roce 2024, kdy z oslabeni koruny investor bez
meénoveé zajisténého dolaru naopak profitoval. Nami sledované dluhopisove indexy v prosinci nizsi desetiny procenta
odepsaly; vyjimkou byly Ceské statni dluhopisy, které naopak 0,7 % pridaly. Za cely lorisky rok agregdtni index ¢eskych
stdtnich dluhopist zhodnotil 0 2,7 %.
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Fond MSCI ACWI

Struktura portfolia fondu Strategy 60 nedoznala v uplynulém mésici vyznamnéjsich zmén. Jiz mnoho mésicl udrzujeme
zhruba o 5 procentnich bod( prevdazené akcie vici jeho tzv. neutrdinimu rozlozeni (60 % akcie / 40 % dluhopisy), coz
pozitivné prispelo k lofiské vykonnosti fondu (+9,03 %). Z dil¢ich investi¢nich operaci za zminku stoji (vedle bézného
zainvestovavdani nové prichozich prostredk() snad jen ndkupy korpordtnich dluhopist na obou strandch Atlantiku,
realizované kratce pred vanocnimi svatky. V pfipadé USA se jednalo o rizikovéjsi (high-yield) dluhopisy s pfiblizné tfiletou
splatnosti, v pfipadé Evropy pak o delsi (stfednédobé) obligace bonitnéjsich emitent.
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Charakteristika fondu

Fond je uréen pro dynamické investory. Strategy 60 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 60 % akcii a 40 % dluhopisd.
Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat
pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond
vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazeraq, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se
situaci na financ¢nich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu RozloZeni dle tFid aktiv

Vanguard S&P 500 ETF 8,78 % Dluhopisy 29,4 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 5,06 % Akcie 64,1 %
Invesco QQQ Trust Series 1 4,98 % Alternativni investice 0,0 %
iShares Russell 2000 ETF 4,09 % Hotovost, depozita, aj. 6,4 %
CZGB 303/03/33 3,89 %

Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 373 % Zakladni idaje fondu

CZGB210/13/33 3,50 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 3,38 % ISIN CZ0008475985
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 3,02 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 291 % Ména fondu CZK
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 2,89 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 12 %
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE 271% Vstupni poplatek 0%
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 2,55 % Vystupni poplatek 0%
CZGB 31/2 05/30/35 234 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Financial Select Sector SPDR Fund 225 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let

Minuld vykonnost fondu
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Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a G¢etnictvi VSE v Praze a kratce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypote&ni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdeji Conseq Investment Management),
kde se podilel na Fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualini portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 60 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

31.12. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a
ndvratnost plivodné investované ¢dstky neni zaru€ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a
rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-
banking. Fond mUZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stat pouze kvalifikovany investor ve smysiu

zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



